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東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上Rogge
ロ ゲ ー

 

ニッポン海外債券ファンド 

(為替ヘッジあり) 

(年１回決算型) 

 

満期償還 運用報告書（全体版） 
 

第11期（償還日 2024年６月20日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上Rogge
ロ ゲ ー

ニッポン海外債

券ファンド(為替ヘッジあり)(年１回

決算型)」は、このたび、2024年６月20

日をもちまして満期償還となりまし

た。ここに、運用経過と償還の内容を

ご報告申し上げます。 

長年のご愛顧に対し厚くお礼申し上げ

ますと共に、今後とも当社ファンドに

つきましてお引き立てを賜りますよう

お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／海外／債券 

(課税上は株式投資信託として取扱われます。） 

信託期間 2013年９月12日から2024年６月20日 

運用方針 

為替ヘッジ後利回りを勘案して、安定した収益

の確保と信託財産の中長期的な成長を目標と

して運用を行います。 

主要投資 

対 象 

東京海上Roggeニッポン 

海 外 債 券 フ ァ ン ド 

( 為 替 ヘ ッ ジ あ り ) 

( 年 １ 回 決 算 型 ) 

｢東京海上Roggeニッポン海外

債券マザーファンド（為替

ヘッジあり）」を主要投資対象

とします。 

東京海上Roggeニッポン 

海外債券マザーファンド 

( 為 替 ヘ ッ ジ あ り ) 

日系発行体（日本企業もしく

はその子会社、日本の政府機

関等）が世界で発行する外貨

建ての債券や優先出資証券等

を主要投資対象とします。 

投資制限 

東京海上Roggeニッポン 

海 外 債 券 フ ァ ン ド 

( 為 替 ヘ ッ ジ あ り ) 

( 年 １ 回 決 算 型 ) 

・株式への実質投資割合は、

信託財産の純資産総額の

10％以下とします。 

・外貨建資産への実質投資割

合には、制限を設けません。 

東京海上Roggeニッポン 

海外債券マザーファンド 

( 為 替 ヘ ッ ジ あ り ) 

・株式への投資割合は、信託

財産の純資産総額の10％以

下とします。 

・外貨建資産への投資割合に

は、制限を設けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を

含めた配当等収益および売買益（評価益を含み

ます。）等から、基準価額の水準、市況動向等を

勘案して決定します。ただし、分配対象額が少

額の場合等には、収益分配を行わないことがあ

ります。収益の分配に充当せず、信託財産内に

留保した利益については、運用の基本方針に基

づいて運用を行います。 
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原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ 百万円 

７期(2020年６月22日) 11,889    0 5.3 98.4 204 

８期(2021年６月21日) 11,995    0 0.9 99.5 520 

９期(2022年６月20日) 10,857    0 △9.5 98.0 461 

10期(2023年６月20日) 10,507    0 △3.2 99.1 419 

(償還時) (償還価額)     

11期(2024年６月20日) 10,473.12 － △0.3 － 420 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ 

2023年６月20日 10,507    － 99.1 

６月末 10,482    △0.2 99.2 

７月末 10,483    △0.2 97.2 

８月末 10,430    △0.7 98.9 

９月末 10,292    △2.0 99.6 

10月末 10,227    △2.7 98.8 

11月末 10,468    △0.4 97.5 

12月末 10,663    1.5 93.6 

2024年１月末 10,593    0.8 97.4 

２月末 10,498    △0.1 99.0 

３月末 10,550    0.4 97.9 

４月末 10,390    △1.1 99.1 

５月末 10,399    △1.0 97.3 

(償還時) (償還価額)   

2024年６月20日 10,473.12 △0.3 － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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○運用経過 (2023年６月21日～2024年６月20日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2023年６月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・保有債券の利息収入 

・早期利下げ観測が強まり、米国中期債利回りは低下（債券価格は上昇）する場面があったこと 

・米国の堅調な経済指標や企業業績を背景に、社債スプレッド（社債と国債の利回り格差）が縮小したこと 

 

マイナス要因 

・FRB（米連邦準備制度理事会）の金融政策をめぐる不透明感などから、米国中期債利回りが上昇（債券価格は下落）基調

で推移したこと 

・為替ヘッジなどのコスト 
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■投資環境 
【外国債券市場】 

米国中期債利回りは上昇しました。 
期初から2023年10月は、FRBによる利上げ終了時期をめぐる不透明感などから、米国中期債利回りは大きく上昇する場面

が見られたものの、年末にかけて、2024年の政策金利見通しが引き下げられるなど早期利下げ観測が強まり、米国中期債利

回りは低下に転じました。2024年に入ると、インフレの下げ渋りや堅調な経済指標などを背景に米国で早期利下げ観測が後
退するなか、米国中期債利回りはおおむね上昇基調で推移しました。期末にかけては、米国で早期利下げ観測の巻き戻しも
一服し、インフレの伸び率の鈍化とともに雇用統計や物価指数などの指標にも金融引き締めの効果が出始めたことなどか

ら、６月に利下げを開始したECB（欧州中央銀行）に次いで、FRBも秋以降、利下げに踏み切るとの見方が広がるなか、米国
中期債利回りは低下基調で推移しました。 
 

【日系外貨建社債市場】 
社債スプレッドは期初から2023年10月にかけてほぼ横ばいの推移となりましたが、その後、米国で相対的に高い金利環境

が継続するなかでも、経済指標や企業業績が堅調に推移したことから、ソフトランディング（実体経済への悪影響を最小限

にとどめること）への期待が高まるとともに、国債よりも利回りの高い社債に対する投資家の需要が増加し、社債市場への
資金流入が続いたことなどから、期末にかけて社債スプレッドはおおむね縮小基調で推移しました。 
当ファンドが実質的に投資対象とする日系外貨建社債についても、おおむね同様の動きとなりました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeニッポン海外債券ファンド（為替ヘッジあり）（年１回決算型）＞ 
「東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド（為替ヘッジあり）」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しま

した。 
当ファンドの基準価額は、マザーファンドの値動きを反映して推移しましたが、信託報酬等のコスト要因などにより0.3％

下落しました。 

 
＜東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド（為替ヘッジあり）＞ 
【日系外貨建社債（優先出資証券を含む）の組み入れについて】 

期を通じて、日系外貨建社債の組入比率は高位を維持しました。 
組入セクターは、民間金融機関や政府系金融機関、製造業、公益、商社など、セクターの分散に留意しました。 
 

【デュレーションについて】 
運用方針に基づき、ポートフォリオのデュレーションが一定の範囲内となるようオペレーションを行いました。 
 

【為替ヘッジについて】 
運用方針に基づき、対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。 
 

【運用結果】 
以上の運用の結果、基準価額は1.1％上昇しました。 
 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 
また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 
 

■分配金 
該当事項はありません。 
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○設定来の運用経過 (2013年９月12日～2024年６月20日) 

■設定来の基準価額等の推移 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・保有債券の利息収入 

・社債スプレッド（社債と国債の利回り格差）が小幅に縮小したこと 

 

マイナス要因 

・FRB（米連邦準備制度理事会）の政策が金融緩和から金融政策正常化へと向かうなか、運用期間末にかけてインフレ対策

として大幅な利上げが行われたことなどから、米国中期債利回りが上昇（債券価格は下落）したこと 

・為替ヘッジなどのコスト 
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■投資環境 
【外国債券市場】 

米国中期債利回りは運用期間を通して上昇しました。 

設定当初から、ゼロ金利政策が解除となった2015年末までは、FRBによる量的緩和政策縮小の示唆を受けた米国債利回り

急騰の反動もあり、米国中期債利回りは低下基調となりました。 

FRBが2015年12月に金融危機後初の利上げを実施し、その後金融政策正常化の姿勢を維持するなか、2018年末にかけて、

緩やかな利上げを背景に米国中期債利回りは上昇基調で推移しました。 

その後、世界経済の減速や米中貿易摩擦の激化による景気悪化懸念が高まるなか、2019年後半に予防的な利下げが実施さ

れたことなどから、米国中期債利回りは低下基調に転じ、2020年前半には新型コロナウイルス感染拡大への対応策の一環と

して緊急利下げが行われたことを機に、米国中期債利回りは急低下しました。 

2021年以降、インフレの高騰とともに米国中期債利回りは再び上昇局面を迎え、2022年から2023年半ばまでの急速な利上

げを背景に、運用期間末にかけておおむね上昇基調で推移しました。 

 

【日系外貨建社債市場】 

社債スプレッドは変動を繰り返しながらも運用期間を通しては小幅に縮小しました。 

トランプ米政権の発足や英国のEU（欧州連合）離脱などが世界経済の押し下げ要因と危惧された2016年前半、米中貿易摩

擦の激化に伴う景気悪化懸念が強まった2018年末、全世界規模で新型コロナウイルスの感染が拡大した2020年前半、米国で

急ピッチな利上げが行われた2022年、米国地方銀行の経営破綻が伝えられた2023年春先など、社債スプレッドは急拡大する

場面がありましたが、その後はおおむね緩やかな縮小傾向となりました。 

当ファンドが実質的に投資対象とする日系外貨建社債についても、おおむね同様の動きとなりました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上Roggeニッポン海外債券ファンド（為替ヘッジあり）（年１回決算型）＞ 

「東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド（為替ヘッジあり）」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しま

した。 

当ファンドの基準価額は、マザーファンドの値動きを反映し、4.7％上昇しました。 

 
＜東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド（為替ヘッジあり）＞ 

【日系外貨建社債（優先出資証券を含む）の組み入れについて】 

運用期間を通じて、日系外貨建社債の組入比率は高位を維持しました。 

組入セクターは、民間金融機関や政府系金融機関、製造業、公益、商社など、セクターの分散に留意しました。 

 
【デュレーションについて】 

運用方針に基づき、ポートフォリオのデュレーションが一定の範囲内となるようオペレーションを行いました。 

 
【為替ヘッジについて】 

運用方針に基づき、対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。 

 

【運用結果】 

以上の運用の結果、基準価額は17.9％上昇しました。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、市況動向や運用の効率性などを勘案し、設定来、収益分配を行いませんでした。 

詳しくは、後掲の「投資信託財産運用総括表」をご覧ください。 

 
当ファンドは、2024年６月20日をもちまして償還となりました。最後に、受益者の皆さまのご愛顧に心よりお礼を申し上

げますとともに、今後とも当社ファンドにつきまして一層のお引き立てを賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。   
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○１万口当たりの費用明細 (2023年６月21日～2024年６月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 112  1.067  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 63)  (0.605)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 46)  (0.440)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.022)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 4   0.037   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  3)  (0.026)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.011)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 116   1.104    

期中の平均基準価額は、10,456円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

ニッポン海外債券ファンド(為替ヘッジあり)(年１回決算型) 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.10％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

ニッポン海外債券ファンド(為替ヘッジあり)(年１回決算型) 

○売買及び取引の状況 (2023年６月21日～2024年６月20日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド(為替ヘッジあり) 2,471 3,356 310,980 426,330 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2023年６月21日～2024年６月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年６月20日現在) 

 

 2024年６月20日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

東京海上Roggeニッポン海外債券マザーファンド(為替ヘッジあり) 308,509 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2024年６月20日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 422,414 100.0 

投資信託財産総額 422,414 100.0 
 
 

 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

ニッポン海外債券ファンド(為替ヘッジあり)(年１回決算型) 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2024年６月20日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 422,414,050   

 コール・ローン等 422,413,263   

 未収利息 787   

(B) 負債 2,266,213   

 未払信託報酬 2,243,180   

 その他未払費用 23,033   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 420,147,837   

 元本 401,167,943   

 償還差益金 18,979,894   

(D) 受益権総口数 401,167,943口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,473円12銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は399,572,432円、期中追加設定元本

額は3,530,205円、期中一部解約元本額は1,934,694円です。 

（注） 上記表中の１万口当たり償還価額が、投資信託財産の計算に関

する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資

産の額となります。 
 

○損益の状況 (2023年６月21日～2024年６月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 787   

 受取利息 787   

(B) 有価証券売買損益 3,177,000   

 売買益 3,491,941   

 売買損 △   314,941   

(C) 信託報酬等 △ 4,505,317   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 1,327,530   

(E) 前期繰越損益金 △46,174,278   

(F) 追加信託差損益金 66,481,702   

 (配当等相当額) (  76,613,532)  

 (売買損益相当額) (△10,131,830)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 18,979,894   
 

（注） (C)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした

価額から元本を差し引いた差額分です。 

（注） 信託財産の運用指図に係る権限の全部または一部を委託する

ために要した費用として、純資産総額に対して年１万分の27.5

の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しています。 
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東京海上Rogge
ロ ゲ ー

ニッポン海外債券ファンド(為替ヘッジあり)(年１回決算型) 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2013年９月12日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2024年６月20日 資 産 総 額 422,414,050円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 2,266,213円 

純 資 産 総 額 420,147,837円 

受益権口数 1,000,000口 401,167,943口 400,167,943口 受 益 権 口 数 401,167,943口 

元 本 額 1,000,000円 401,167,943円 400,167,943円 １万口当たり償還金 10,473円12銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 3,762,109円 3,998,389円 10,628円 0円 0％ 

第２期 215,541,653   233,763,671   10,845   0   0   

第３期 722,483,821   811,847,857   11,237   0   0   

第４期 1,147,043,876   1,277,285,942   11,135   0   0   

第５期 952,803,339   1,024,173,568   10,749   0   0   

第６期 164,844,992   186,044,125   11,286   0   0   

第７期 171,891,535   204,365,147   11,889   0   0   

第８期 433,721,498   520,231,517   11,995   0   0   

第９期 425,314,301   461,742,715   10,857   0   0   

第10期 399,572,432   419,819,157   10,507   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,473円12銭 
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